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" Folksams ambition ar att vara ledande inom ansvarsfulla investeringar. Vi har sedan 2001

bade uteslutande och paverkande placeringskriterier som styr var kapitalforvaltning och
de tillgdngar som vi investerar i. De uteslutande kriterierna satter de yttre ramarna for vad
vi kan investera i och inte. Vi utesluter investeringar i bland annat tobak, pornografi,
kontroversiella vapen och andra branscher och bolag vars verksamheter strider mot brett
forankrade varderingar hos vara kundgrupper. Vara paverkandekriterier styr i sin tur vart
arbete med att forsoka paverka de tillgangar vi dger att ta ett storre ansvar for klimat och
miljo, sociala fragor och méanskliga rattigheter samt antikorruption.

Var installning &r i forsta hand inte att vélja bort investeringar, utan att forsoka paverka sa
manga som moijligt att bli battre pa att ta ansvar for hallbarhetsfragor. Vara paverkande
kriterier grundar sig bland annat pa FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for



multinationella féretag. Det &r med véra paverkande kriterier som grund, samt Agarpolicy,
som vi utévar vart agarinflytande inom ramen foér ansvarsfulla investeringar. Vi kallar det for
Ansvarsfullt 4gande. Vart paverkansarbete bedrivs bland annat via bolagsstammor,
investerarsamarbeten och i direkt dialog med vara innehav, och vi for dessa dialoger bade i
egen regi och tillsammans med andra investerare i de fall vi har gemensamma fragor som vi
vill driva.

Denna produkt framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att Folksam dels
begrédnsar investeringar som pa olika vis anses bidra negativt inom klimat och miljé samt
sociala omraden, och dels forsoker paverka de tillgangar vi ager att ta stérre ansvar for
hallbarhetsrelaterade fragor.

Under 2023 har Folksam, fortsatt att bedriva ett aktivt dgararbete som syftat till att fa de
tillgangar vi dger att ta storre ansvar for hallbarhetsfragor. Har nedan foljer ett antal
exempel pa det arbete som gjorts under aret och som inneburit att produkten har framjat
miljomassiga och sociala egenskaper.

Klimat och Miljo

Folksam ar en av medgrundarna till UN Convened Net Zero Asset Owner Alliance (AOA),
vilket innebar att vart langsiktiga klimatmal &r att investeringarna ska visa nettonoll utslapp
av vaxthusgaser senast 2050 — det vill sdga i linje med malen i Parisavtalet. Detta innefattar
samtliga tillgdngsslag som vi investerar i: aktier, rantebarande instrument, direktagda
fastigheter samt alternativa investeringar.

Inom klimat och miljé har Folksam primart anvant sig av foljande héllbarhetsindikatorer for
att méata hur produkten har uppfyllt de miljérelaterade egenskaperna under 2023:

o Utsldapp av vaxthusgaser

e Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet

e Exponering mot foretag verksamma inom fossila sektorn

e Utvardering av investeringsobjektens klimatmal (aktieportfoljens storsta
utslappare, se nedan beskrivning)

e Overtradelser av principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

e Avsaknad av processer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Folksamgruppen har dven utvecklat ett sarskilt delmal kopplat till de 86 mest
utslappsintensiva aktieinnehav, dar malet ar att minst 50 procent av dem ska ha antagit ett
vetenskapligt férankrat klimatmal (Science Based Target, SBT) senast 2025. For att uppna
detta for vi individuella paverkansdialoger med dessa 86 bolag.

Under 2024 planerar Folksam att fortsatta exekvera mot vara klimatdelmal till 2025, samt
utveckla nya delmal som kommer att galla fran ar 2025 fram till 2030.

Sociala fragor inklusive méanskliga rattigheter

Nar det géller sociala fragor innefattar vart arbete som dgare bland annat att vi vill att vara
portféljbolag systematiskt ska arbeta med grundlaggande arbetsrattsliga fragor for de



anstallda, exempelvis rérande barnarbete, tvangsarbete, diskriminering, foreningsfrihet och
kollektiva férhandlingar. Vi vill dven att vara innehav ska bidra till ekonomisk tillvaxt i de
lander de ar verksamma i, for att darmed lamna ett bidrag till manskliga rattigheter i vid
bemarkelse. Vi vill att vara innehav tar ansvar for samtliga led i deras vardekedjor, och att
de har regler och policys pa plats for att sdkerstélla sunda arbetsvillkor bade for anstallda
samt leverantorer och underleverantorer.

Inom sociala fragor har Folksam primart anvant sig av féljande hallbarhetsindikatorer for att
mata hur produkten har uppfyllt de sociala egenskaperna under 2023:

e Uteslutning av investeringar som ger exponering mot kontroversiella vapen

e Uteslutning av investeringar i bolag som producerar eller distribuerar icke-
medicinsk cannabis

e Uteslutning av investeringar i bolag inom spelindustrin

e Uteslutning av investeringar i bolag som producerar eller distribuerar tobak

e Uteslutning av investeringar i bolag som producerar pornografi.

e Overtradelser av FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag

e Avsaknad av processer for att overvaka efterlevnaden av FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Under 2023 har Folksam aven gjort ett antal investeringar som utdver potential till god
avkastning aven har ett fokus pa sociala fragor. Ett annat exempel ar Folksams investering i
riskkapitalfonden Norrsken Venture Capital Fund Il. Fonden investerar tidigt i bolag som har
sa kallad impact — att gora skillnad for klimat och samhille — integrerat i sin affarsmodell
samtidigt som man efterstravar attraktiv finansiell avkastning.

Folksam har under 2023 aven varit delaktiga i PRI Advance — ett globalt paverkansinitiativ
kopplat till manskliga rattigheter. Vi deltar dar som sa kallad ”Collaborating Investor” i
dialogen med Lundin Mining. Detta innebar att vi under en langre tid kommer féra en
djupare dialog med bolaget, for att bland annat sakerstélla att de lever upp till FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter (UNGP) samt att de blir battre
pa att férebygga och hantera incidenter kopplat till manskliga rattigheter i deras
vardekedja. Under 2023 har tva méten med Lundin Mining dgt rum.

Under 2023 har Folksam dven gjort ett antal investeringar som utéver potential till god
avkastning aven har ett fokus pa sociala fragor. Ett exempel inkluderar en investering om
en miljard kronor i en obligation emitterad av Varldsbanken, dar kapitalet anvands till att
Oka kunskapen kring trafiksdakerhet i utvecklingslander. Ett annat exempel ar Folksams
investering pa narmare 500 miljoner kronor i riskkapitalfonden Norrsken Venture Capital
Fund Il. Fonden investerar tidigt i bolag som har sa kallad impact — att gora skillnad for
klimat och samhalle — integrerat i sin affairsmodell samtidigt som man efterstravar attraktiv
finansiell avkastning.

Anti-korruption och bolagsstyrningsfragor

| begreppet bolagsstyrningsfragor inkluderar Folksam bade rena styrningsfragor som ror
styrelser och dess sammansattning och mangfald, réstrattsprinciper, kapitalstruktur och
liknande samt regelefterlevnad och ersattningsfragor. For att hantera bolagsstyrningsfragor
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pa ett effektivt satt férvantar vi oss att foretag har ett valdefinierat system for
foretagsstyrning som balanserar intressenters olika intressen.

Folksam ska vidare, genom sina placeringar, aktivt paverka innehaven att systematiskt
forebygga alla former av mutor och bestickning i sina affarsrelationer. Vi vill att bolaget ska
arbeta mot alla former av korruption, inklusive utpressning, mutor, penningtvatt och
finansiering av terrorism. Vi vill att foretagen ska ha en relevant uppforandekod pa plats
och ett riskhanteringssystem for att forhindra alla former av korruption. Om ett foretag har
upplevt situationer relaterade till dessa fragor vill vi att foretagen ska vara 6ppna for sina
aktiedgare och 6vriga intressenter om hur de kommer att férhindra sddana incidenter i
framtiden.

Inom bolagsstyrningsfragor och anti-korruption har Folksam dven anvant sig av féljande
hallbarhetsindikatorer for att mata hur produkten har uppfyllt de sociala egenskaperna
under 2023:

e Overtradelser av FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag

e Avsaknad av processer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

e Qjusterad loneklyfta mellan kénen och jamnare konsfordelning mellan styrelserna.

Under 2023 har Folksamgruppen bland annat deltagit i sex valberedningar i svenska
innehav, dar vi har sdkerstallt att bolagens styrelser dr val sammansatta utifran ett
kompetens-, mangfalds- och jamstalldhetsperspektiv, samt att det finns ledamoter med
relevant kompetens inom de hallbarhetsfragor som ar viktiga for bolaget.

Vidare har vi sett 6ver vara interna styrdokument kring hur vi réstar vid svenska
arsstammor. Folksam lagger stor vikt vid att urvdrdera de langsiktiga incitamentsprogram
till ledande befattningshavare som styrelsen féreslar, och som aktiedgarna réstar om pa
stimmorna. Detta for att sakerstélla att prestationskraven i programmen &r i linje med vara
intressen som dgare. Folksam vill att dessa program garna ska innehalla prestationskrav
kopplade till bolagens arbete inom exempelvis klimatomstallning, sociala fragor eller andra
hallbarhetsrelaterade fragor som ar relevanta for bolagets verksamhet.

Sammantaget bidrog vart arbetssdtt, med uteslutande placeringskriterier i
kombination med ett proaktivt paverkansarbete, till att de miljérelaterade och
sociala egenskaperna i denna produkt under 2023 framjades i stor utstrackning.
Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

De resultat som redogors for i siffror under den héar rubriken omfattar Folksam som bolag
och inte den enskilda produkten.

Folksam har under 2023 genomfort tva formella analyser av var placeringsportfélj. Denna
sa kallade screening har gjorts utifran vara placeringskriterier, for att sdkerstalla att de
tillgangar vi dger uppfyller kriterierna. Dessutom har vi genomlyst tidigare underkanda
bolag tva ganger under 2023, for att se om en fordndring av deras verksamheter har skett
och att de ddrmed kan godkénnas igen. Vidare har vi vid ett tillfdlle kontrollerat om vara
portféljer innehaller otillatna innehav, genom att matcha listan med innehav mot listan



med otilldtna bolag. Resultatet av dessa analyser har inte visat nagra otillatna innehav i vara
aktieportfoljer.

Folksam har daven genomfort sa kallade normbaserade screeningar under 2023, for att se
om nagra innehav har gjort 6vertradelser av exempelvis FN:s Global Compact, OECD:s
riktlinjer fér multinationella foretag eller nagra andra ramverk som vara placeringskriterier
och agarpolicy lutar sig mot. Resultatet av denna screening har anvants for att kartlagga
vilka bolag som ska omfattas av paverkansarbete inom klimat och miljo, manskliga
rattigheter och anti-korruption.

Andelen investeringar som faktiskt har framjat miljérelaterade och sociala egenskaper i
produkten var under referensperioden mer an 99% Vidare féljer har en redogorelse av
resultatet for de hallbarhetsindikatorer som redovisats under féregaende fraga.

Klimat och Miljo6:

e Utslapp av vaxthusgaser: Folksams placeringar visade vid utgdngen av 2023 féljande
utslapp av vaxthusgaser:
o Scope 1:129 766 ton
o Scope 2: 34 255 ton
o Scope 3:2582652 ton

Investeringsobjektens vixthusgasintensitet: : Investeringsobjekten i Folksams
placeringsportfolj visade vid utgdngen av referensperioden en vaxthusgasintensitet
om 904,84. Vaxthusgasintensiteten ar angiven i ton koldioxidekvivalenter dividerat
med Folksamgruppens dgarandel av bolagens omséattning i Mkr.

e Exponering mot foretag verksamma inom fossila sektorn: Folksam Tjanstepension
hade vid utgangen av 2023 en exponering mot féretag verksamma i fossila sektorn
om 2,7%. Mattet anger andel av investeringar i foretag som ar verksamma inom
sektorn for fossila branslen.

Under 2023 har Folksam fortsatt att se 6ver var exponering mot féretag i den fossila
sektorn, i synnerhet foretag verksamma inom olja och gas. Under 2022 utvecklade Folksam
en ny urvalsmodell som innebar att vi endast kan dga energibolag som har antagit
nettonollmal, samtidigt som de ocksa ska ligga i framkant i klimatomstallningen jamfort
med konkurrenter. Under 2023 har Folksam dven gjort en djupare analys av energibolagen i
vara portféljer, for att pa sa vis bedéma deras faktiska omstallningsarbete.

e Utvardering av investeringsobjektens klimatmal: Under 2023 har vi fortsatt
paverkansarbetet gentemot vara portféljers storsta utslappare. Vid utgangen av
aret hade 53,5 procent av de 86 bolagen pa var lista antagit SBTs, vilket innebar att
delmalet om 50% till 2025 &r nu uppfyllt avseende Folksamgruppen.

Sociala fragor:

e Exponering mot kontroversiella vapen: Folksams screening visade under 2023 att
noll (0) direktdgda innehav i vara placeringsportfoljer har verksamhet inom
kontroversiella vapen.



o Investeringar i bolag som producerar eller distribuerar icke-medicinsk cannabis:
Folksams screening visade under 2023 att noll (0) direktdgda innehav i vara
placeringsportféljer har verksamhet inom icke-medicinsk cannabis.

e Investeringar i bolag inom spelindustrin: Folksams screening visade under 2023 att
noll (0) direktdgda innehav i vara placeringsportfoljer har verksamhet inom
spelindustrin.

e Investeringar i bolag som producerar eller distribuerar tobak: Folksams screening
visade under 2023 att noll (0) direktdgda innehav i vara placeringsportfoljer har
verksamhet inom tobak

e Investeringar i bolag som producerar pornografi: Folksams screening visade under
2023 att noll (0) direktdgda innehav i vara placeringsportfoljer har verksamhet inom
pornografi.

Bolagsstyrningsfragor och Anti-korruption:

o Overtradelser av FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag: Resultatet av Folksams analys av denna hallbarhetsindikator for
hallbarhetsfaktorer visade vid utgangen av 2023 att 0,15% av vara innehav har gjort
Overtradelser av dessa ramverk.

e Avsaknad av processer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag: Resultatet av Folksams analys av
denna hallbarhetsindikator visade vid utgangen av 2023 at 14,97% av vara innehav
har saknat dessa processer under referensperioden.

e Ojusterad Ioneklyfta mellan kdnen: Resultatet av Folksams analys av denna
hallbarhetsindikator visade vid utgangen av 2023 en genomsnittlig ojusterad
I6neklyfta mellan kdnen hos investeringsobjekt pa 18,25%.

e Jamnare konsfordelning mellan styrelserna: Resultatet av Folksams analys av
denna hallbarhetsindikator visade vid utgangen av 2023 en siffra pa 18,92%. Mattet
visar ett genomsnitt for manlig och kvinnlig representation bland styrelseledamoter
i investeringsobjekt, uttryckt i procentandel av samtliga styrelseledamoter.

...och jéimfért med de féregdende perioderna?

e Utslapp av vaxthusgaser: Folksams placeringar visade vid utgangen av 2022 féljande
utslapp av vaxthusgaser:
o Scope 1:98 810 ton
o Scope 2: 27 145 ton
o Scope 3:1247 678 ton

Siffrorna visar att utslappen fran Folksams placeringar har 6kat mellan 2022 och 2023. Det
finns flera forklaringar till det, bland annat att bland annat har marknadsvardet av Folksam
Livs placeringar har 6kat via en positiv avkastning under 2023, dar dven aktieutdelningar
och premier har aterinvesterats i portféljen. En annan forklaring ar osdkerhet kring
datakvalitet: Folksams dataleverantér hamtar siffror fran bolagens egen rapportering, och
det hander att bolagen retroaktivt reviderar siffror i takt med att metoder for rapportering

6



och tillgang till data uppdateras. Detta paverkar mojligheten att jamfora siffror fran ett ar
till ett annat.

Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet: Investeringsobjekten i Folksam
Tjanstepensions placeringsportfolj visade vid utgangen av 2022 en vaxthusgasintensitet om
651, vilket kan jamforas med 1224 under 2023. Denna 6kning forklaras primart av att de
rapporterade utslappen inom Scope 1, 2 och 3 har 6kat, se ovan for vidare analys.

Exponering mot foretag verksamma inom fossila sektorn: Folksam Tjanstepension hade
vid utgangen av 2022 en exponering mot foretag verksamma i fossila sektorn om 2,2%
vilket kan jamféras med 2,7% under 2023. Folksams exponering mot denna typ av tillgangar
har ddarmed legat relativt stabilt pa en I3g niva i férhallande till totalt forvaltat kapital.

Utvardering av investeringsobjektens klimatmal: Vid méatningen 2022 hade 40 procent av
bolagen pa Folksams lista 6ver aktieportfoljens 86 storsta utslappare antagit SBTs, vilket
kan jamforas med 53,5 procent vid utgangen av 2023. Folksam har under de senaste aren
fort dialog med majoriteten av bolagen pa denna lista, och uppmuntrat dem att anta SBTs.
Detta i kombination med att allt fler kunder, investerare och andra intressenter i
marknaden stéller krav kring detta har rimligtvis bidragit till att fler bolag har valt att anta
denna typ av klimatmal.

Sociala fragor:

e Exponering mot kontroversiella vapen: Folksams screening visade under 2022 att
noll (0) direktdgda innehav i vara placeringsportfoljer har verksamhet inom
kontroversiella vapen, vilket 4&r samma siffra som 2023

e Investeringar i bolag som producerar eller distribuerar icke-medicinsk cannabis:
Folksams screening visade under 2022 att noll (0) direktdgda innehav i vara
placeringsportfoljer har verksamhet inom icke-medicinsk cannabis, vilket ar samma
siffra som 2023.

e Investeringar i bolag inom spelindustrin: Folksams screening visade under 2022 att
noll (0) direktdgda innehav i vara placeringsportfoljer har verksamhet inom
spelindustrin, vilket ar samma siffra som 2023.

e Investeringar i bolag som producerar eller distribuerar tobak: Folksams screening
visade under 2022 att noll (0) direktdgda innehav i vara placeringsportféljer har
verksamhet inom tobak, vilket ar samma siffra som 2023.

e Investeringar i bolag som producerar pornografi: Folksams screening visade under
2022 att noll (0) direktdgda innehav i vara placeringsportfoljer har verksamhet inom
pornografi, vilket ar samma siffra som 2023.

Bolagsstyrningsfragor och Anti-korruption:

e Overtradelser av FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag: Resultatet av Folksams analys av denna hallbarhetsindikator visade vid
utgangen av 2022 0,10% av vara innehav har gjort 6vertradelser av dessa ramverk.
Detta kan jamforas med 2023, da motsvarande siffra lag pa 0,15%. Folksam
konstaterar att denna siffra har legat kvar pa en — i relation till totalt forvaltat



kapital — mycket 1ag niva.

e Avsaknad av processer for att 6vervaka efterlevhaden av FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag: Resultatet av Folksams analys av
denna hallbarhetsindikator visade vid utgangen av 2022 att 19,50% av vara innehav
saknade dessa processer, vilket kan jamféras med motsvarade siffra fran 2023 som
lag pa 14,97%. En forklaring till att allt fler bolag har antagit denna typ av processer
kan vara att kunder, dgare och andra intressenter stéller 6kade krav pa bolagen.

e Ojusterad Ioneklyfta mellan kdnen: Resultatet av Folksams analys av denna
hallbarhetsindikator visade vid utgangen av 2022 en genomsnittlig ojusterad
I6neklyfta mellan kdnen hos investeringsobjekt pa 16,26%. Motsvarande siffra 2023
lag pa 18,25%.

e Jamnare konsfordelning mellan styrelserna: Resultatet av Folksams analys av
denna hallbarhetsindikator visade vid utgangen av 2022 en siffra 17,98%.
Motsvarande siffra for 2023 1ag pa 18,92%. Mattet visar ett genomsnitt for manlig
och kvinnlig representation bland styrelseledaméter i investeringsobjekt, uttryckt i
procentandel av samtliga styrelseledamoter

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Var 6vergripande nettonollambition innebar att vart miljomal for varje specifik investering
ar att samtliga innehav ska arbeta med en utslappsreducering och/eller en omstillning i
linje med malen i Parisavtalet. Sammantaget &r malet med vara hallbara investeringar att
de ska bidra positivt till klimatomstallningen, samtidigt som hansyn tas till sociala fragor
inklusive manskliga rattigheter, och anti-korruption.

Vara hallbara investeringar med ett miljomal bidrog under 2023 till féljande miljémal som
fastslagits i EU-taxonomin:

e Begransning av klimatférandringar
e Anpassning till klimatférandringar

Folksam har ett antal kriterier for hur vi ska bedéma att investeringar ska anses bidra till ett
miljomal enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Folksams
beddémning ar att de investeringar som vid slutet av 2023 uppfyllt vara kriterier for att
klassas som en hallbar investering ocksa har bidragit till miljomal under aret. Har nedan
foljer en sammanfattning av de kriterier som Folksam har stallt upp for respektive
tillgangsslag.

Borsnoterade aktier:

e FOr att en aktie ska bidra till ett miljomal kravs det att bolaget har antagit ett
vetenskapligt forankrat klimatomstallningsmal i linje med malen i Parisavtalet
(validerat av Science Based Targets Initiative, SBTi, eller liknande). Folksam anser
att ett SBTi-mal visar att bolaget ar serios i sin omstallning genom att basera sina
mal pa den senast tillgdngliga forskningen, och ocksa fa malen validerade av tredje
part.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
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personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Rantebdrande instrument:

e Foretagsobligationer: Samma kriterier som borsnoterade aktier.

e Grona obligationer: Folksam anser att Grona obligationer som efterféljer Green
Bond Principles (GBP) bidrar till miljomal, eftersom emissionslikviden 6ronmarks till
olika klimat- och miljérelaterade projekt.

e Hallbara emittenter: Folksam har tagit fram ett specifikt ramverk for sa kallade
hallbara emittenter. En hallbar emittent bedriver en verksamhet som uteslutande
fokuserar pa miljorelaterade och/eller sociala fragor, dessutom ska
emissionslikviden fran utgivna instrument uteslutande anvandas till olika typer av
miljorelaterade och/eller sociala projekt. | dagslaget bedomer Folksam att
Vérldsbanken och dess dotterorganisationer ar hallbara emittenter, och darmed
bidrar till miljomal.

Alternativa placeringar:

e Onoterade aktier: Samma kriterier som borsnoterade aktier och
foretagsobligationer.

Fondinvesteringar: Folksam har gjort bedomningen att fonder som har hallbara
investeringar som mal (sa kallade Artikel 9-fonder), samt fonder som framjar
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper och samtidigt anger en andel hallbara
investeringar enligt SFDR (sa kallade Artikel 8-fonder med en andel hallbara investeringar)
bidrar till miljomal och/eller sociala mal. Fonderna raknas inte med i Folksams rapporterade
andel hallbara investeringar fér 2023.

Direktdgda fastigheter:

e Folksam har gjort bedémningen att vara miljocertifierade, direktdagda fastigheter
bidrar till klimatomstallning. Vi miljocertifierar vara fastigheter enligt BREEAM In-
Use, LEED och Miljébyggnad, tre erkdnda ramverk med hogt stallda krav kring bland
annat energieffektivisering, inomhusmiljé och material.

Mot bakgrund av de kriterier Folksam har stéllt upp ar var bedémning att vara investeringar
under referensperioden har bidragit till klimatomstallningen.

Pa vilket scitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada for nagot miljémal eller socialt mal
med de hdllbara investeringarna?

For att anses vara en hallbar investering kravs att investeringen inte orsakar nagon
betydande skada pa nagot miljomal eller socialt mal.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  fér
hdllbarhetsfaktorer?

Folksam har under 2023 beaktat samtliga indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Aven om samtliga indikatorer har analyserats, har ett sarskilt
fokus lagt pa féljande: utslapp av vaxthusgaser, viaxthusgasintensitet, fossila
investeringar, overtradelser av internationella bolagsstandarder, ojusterad



|6neklyfta mellan kdnen, exponering mot kontroversiella vapen och ojamn
konsfordelning i styrelser.

Folksam vill sarskilt att vara hallbara investeringar ska félja indikatorerna for
negativa konsekvenser avseende FN:s Global Compact samt OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag. Genom att géra det anser Folksam att ett bolag
eller annan tillgang inte kan anses orsaka betydande skada pa ett miljomal eller
socialt mal. Dessa tva ramverk ar inarbetade bade i Folksams dgarpolicy samt i
vara kriterier for hallbara investeringar. Under referensperioden har vi bedrivit
ett aktivt paverkansarbete i linje med var &garpolicy. Folksam har ocksa
analyserat dessa datapunkter och sakerstallt att det vi klassar som hallbara
investeringar inte har gjort 6vertradelser av dessa ramverk. Resultatet av
denna analys visade under referensperioden att Folksams hallbara
investeringar inte har gjort 6vertradelser av dessa ramverk.

Mer information om hur vi beaktar negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer finns under rubriken “Hur beaktades i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?”

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vidgledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja, dessa tva ramverk ar i stor utstrackning inarbetade i Folksams kriterier for
hallbara investeringar. Vidare ar dessa ramverk integrerade i Folksams
placeringskriterier och dgarpolicy. Under referensperioden har vi genom att
screena portféljerna tva ganger samt analysera indikatorer for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sdkerstallt att de hallbara
investeringarna faktiskt ar forenliga med dessa tva ramverk.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
toxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principer om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémal eller sociala mal.
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Folksam beaktade huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer genom att
|6pande screena portfoljerna utifran placeringskriterierna, samt genom att analysera datan
fran vara matningar av indikatorer fér huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer. Resultatet av dessa analyser har anvants for att kunna bedéma vilka
bolag som inte langre uppfyller vara placeringskriterier, samt vilka bolag som ska omfattas
av vart paverkansarbete som syftar till att de tillgangar vi dger ska ta storre ansvar for
klimat och miljo, sociala fragor och méanskliga rattigheter, samt antikorruption.

Har nedan foljer en detaljerad beskrivning av hur Folksam under 2023 har beaktat
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och vilka atgarder som vidtagits
eller planeras som en foljd darav.
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Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer.

Hur indikatoren beaktades, vidtagna atgarder och
planerade atgarder och mal fér nasta
referensperiod (2024)

Utsldpp av vixthusgaser samt koldioxidavtryck

Folksam har under 2023 fortsatt arbetet pa vdag mot att
vara placeringsportféljer ska na nettonollutslapp senast
2050. Detta arbete sker inom ramen for vart atagande i
Net Zero Asset Owner Alliance (AOA), dar vi under 2021
satte delmal fram till 2025. Under 2023 har Folksam
fortsatt paverkansarbetet mot delmalet kopplat
portfdljens storsta utslappare, samt deltagit i flera andra
paverkansmoten kopplade till vara portféljbolags
klimatomstallning. Under 2024 planerar Folksam att ta
fram nya klimatdelmal som ska gélla mellan 2025-2030.

Investeringsobjektens vixthusgasintensitet

Se ovan under rubriken "Vilket resultat visade
hallbarhetsindikatorerna?” for vidare beskrivning av
vidtagna och planerade atgarder.

Exponering mot féretag som dr verksamma inom fossila
sektorn

Under 2022 tog Folksam fram en ny urvalsprocess for
bolag inom energisektorn. Under 2023 har detta arbete
fortsatts genom att géra en manuell analys av den faktiska
klimatomstallningen i de bolag vi har i vara portféljer.
Under 2024 kommer Folksam fortsatta att folja
klimatomstallningen i vara portféljbolag inom
energisektorn, och vidta atgarder i de fall det ar pakallat.

Andel av icke-fornybar energiférbrukning och
energiproduktion

Folksam har under 2023 inte vidtagit nagon sarskild atgard
inom detta omrade. Folksam har dock indikatorn i atanke
nar det bedrivs paverkansarbete, och adresserar den i de
fall det bedoms vara relevant.

Overtrédelser av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer
fér multinationella féretag

Utover screening mot placeringskriterierna genomfor
Folksam d@ven regelbunden normbaserad screening med
syfte att identifiera eventuella 6vertradelser av FN:s
Global Compact samt OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag. Detta har gjorts regelbundet under 2023. | denna
analys anvander vi data fran MSCI och Sustainalytics, och
informationen anvands bland annat som underlag vid
paverkansdialoger. Under 2024 planerar Folksam att
fortsatta detta arbete och inleda dialoger med innehav i
de fall det ar pakallat.

Avsaknad av processer for att 6vervaka efterlevnaden av
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer f6r
multinationella foretag

Samma hantering som ovan avseende “Overtridelser av
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag”.

Ojusterad Iéneklyfta mellan kénen och jimnare
kénsférdelning mellan styrelserna.

Folksam har under 2023 adresserat denna fraga pa flera
olika satt. Under aret hade Folksamgruppen totalt 181
paverkansdialoger med innehav, dar vi i de fall det har
varit pakallat har diskuterat denna fraga med det aktuella
innehavet. Vi har ocksa stallt fragor pa detta tema till vd
och/eller ordférande vid ett flertal &rsstammor i vara
svenska innehav. Avslutningsvis har Folksam i de fall det
har varit pakallat drivit fragan om jamn konsfordelning i
styrelser i de valberedningar som vi ar aktiva i under 2023.
Under 2024 planerar vi att fortsatta detta arbete.

Verksamhet som negativt pdverkar omrdden med kdnslig
bilogisk mdngfald

Folksam har skrivit under Finance for Biodiversity Pledge,
vilket bland annat innebadr att vi har dtagit oss att satta mal
kopplade till biologisk mangfald for var
investeringsverksamhet. Samtidigt har vi under 2023
utvarderat befintliga initiativinom biologisk méangfald
samt anslutit till flera internationella paverkansinitiativ pa
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar foljande:
2023, matpunkt
2023-12-31

temat biologisk mangfald, tillsammans med andra
investerare. Exempel inkluderar Shareactions ”Pesticides
and Biodiversity”-initiativ, Nature Action 100 och PRI
Spring, dar det sistnamnda ar planerat att inledas under
2024. Ovriga initiativ p3 temat &r Sustainable forests and
finance och FAIRR Biodiversity and Climate Risk in
Aquaculture/Aquafeed. Folksam gor dven investeringar i
obligationer med koppling till ekosystemens omfattning
och tillstand.

Utslapp till vatten

Folksam har under 2023 inte vidtagit nagon sarskild
atgard inom detta omrade. Folksam har dock indikatorn i
atanke nér det bedrivs paverkansarbete, och adresserar
den i de fall det bedéms vara relevant.

Farligt avfall och radioaktivt avfall

Folksam har under 2023 inte vidtagit nagon sarskild atgard
inom detta omrade. Folksam har dock indikatorn i atanke
nar det bedrivs paverkansarbete, och adresserar den i de
fall det bedéms vara relevant.

klimatpdaverkan

Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor

Folksam har under 2023 inte vidtagit nagon sarskild atgard
inom detta omrade. Folksam har dock indikatorn i atanke
nar det bedrivs paverkansarbete, och adresserar den i de
fall det bedéms vara relevant.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Gyllenforsen Fastighetsverksamhet 7% SE
Heimstaden Bostad AB Fastighetsverksamhet 4% SE
Swedbank A Finans- och férsdkringsverksamhet 4% SE
Brunswick Real Estate Capital Ill Finans- och férsdkringsverksamhet 2% Lu
Sdkerstdilld obligation Stadshypotek Finans- och férsdkringsverksamhet 2% SE
Sdkerstdlld obligation Stadshypotek Finans- och férsdkringsverksamhet 1% SE
Sdkerstdlld obligation Nordea Finans- och férsdkringsverksamhet 1% SE
Folksam Fastighet Holding AB Fastighetsverksamhet 1% SE
Apple Tillverkning 1% us
Sdkerstidlld obligation Stadshypotetk Finans- och forsdkringsverksamhet 1% SE
Sdkerstdlld obligation SCBC Finans- och forsdkringsverksamhet 1% SE
Sdkerstdlld obligation Swedbank Finans- och forsakringsverksamhet 1% SE
Microsoft Informations- och 1% us
kommunikationsverksamhet
Sdkerstdlld obligation Stadshypotetk Finans- och forsdkringsverksamhet 1% SE
KS PRoviviniens 419 Handel med egna fastigheter 1% SE
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Det féorekommer skillnader i exponeringen mot olika tillgangsslag éver forsakringstiden. For att kunna
diversifiera risk baserat pa forsakrades alder placeras en individuell andel i en annan portfélj. Storsta
innehaven i den portféljen ar nedan:

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Folksam LO Virlden Finans- och férsdkringsverksamhet 6% SE
Folksam LO Sverige Finans- och férsdkringsverksamhet 5% SE
Access Edge Emerging Markets A Finans- och férsdkringsverksamhet 3% SE
Atlas Copco Tillverkning 3% SE
Investor Finans- och forsdkringsverksamhet 3% SE
Apple Tillverkning 3% us
Microsoft Informations- och kommunikation 2% us
Volvo B Tillverkning 2% SE
Assa Abloy Uthyrning, fastighetsservice, 2% SE
Hexagon Tillverkning 1% SE
Sandvik Tillverkning 1% SE
ABB Tillverkning 1% CH
SEBA Finans- och férsdkrings 1% SE
Amazon.com Handel 1% us
Epiroc A Tillverkning 1% SE

-

‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Under 2023 har mer dan 99% av Folksams investeringar framjat miljorelaterade och sociala
egenskaper. Ytterligare information finns i avsnitt ”I vilken utstréickning frimjades de
miljérelaterade och sociala egenskaperna av denna finansiella produkt?”.
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Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgangsallokeri
ng beskriver

andelen
investeringar i o

s Taxonomilinjerade
specifika Hallbara 38-39 %
tillgangar.

Andra
miljérelaterade 33-
38%

Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper >99 %

Andra
miljorelaterade

Investeringar eller sociala
egenskaper >61-

62%
Annat <1 % :

For att uppfylla EU-
toxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas
begransningar av
utslapp och overgang
till helt fornybar

Nrl Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

energi eller (Inkludera anmérkningen nedan om den finansiella produkten gjorde hallbara investeringar)
koldioxidsnala Kategorin Nr1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
branslen senast i
slutet av 2035. Nar - Underkategorin Nr1 A Hallbara omfattar miljmassigt och socialt hallbara investeringar.
det giller kdrnenergi - Underkategorin Nrl1 B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
inkluderar kriterierna anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
omfattande investeringar.
sakerhets/och
avfallshanteringsregl
er.
Miljogérande
verksamheter gor de
direkt mojligt for 1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
andra verksamheter
att bidra visentligt Sektor % av tillgangarna
till ett miljomal. Finans och forsakringsverksamhet 36%
Tillverkning 20%
Omstéllningsverksa Fastighetsverksamhet 12%
mheter ar Offentlig forvaltning och férsvar; obligatorisk o
verksamheter som socialforsakring 9%
de dnnu inte finns Informations- och kommunikationsverksamhet 5%
koldioxidsnala Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap o
alternativ tillgangliga och teknik 5%
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som

motsvarar basta
prestanda.



I hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
férenliga med EU-taxonomin

4%-10% av de hallbara investeringarna med ett miljémal var forenliga med EU-
taxonomin.

Stapeldiagrammen nedan visar produktens totala investeringars férenlighet med
EU-taxonomins miljomal ”Begransning av klimatférandringar” och ”Anpassning
till klimatférandringar”. Flera miljomal i EU-taxonomin saknar fortfarande
tekniska granskningskriterier och det saknas dven data pa marknaden. Det
innebar att det dannu inte ar maojligt att bedéma vilket bidrag som produktens
investeringar ger till vissa mal.

Investeringarnas taxonomiférenlighet var inte foremal fér godkdnnande av
revisor eller granskning av tredje part.

For att berdkna andelen taxonomiférenliga investeringar har data fran
tredjepartsleverantor anvants. Det finns dn sa lange begransad tillgang till
rapporterad data om bolags, emittenters och emissioners taxonomiforenlighet.

Investerar den finansiella produkter i fossilgas och/eller kéiirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin ?*

¥
¥ [ fossilgas ¢ | Kkdrnenergi

Nej

Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-toxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna, "begransning av klimatférandringarna”, och inte orsaka betydande skada for ndgot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmaérkning i vanstra magrinalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Verksamheter som
ar forenliga med
toxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:
Omsiattning, vilket
aterspeglar andelen
av intackterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter.
Kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi.
Driftsutgifter, som
aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar | gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer
dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligaheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som inte

dr statsobligationer.

1. Taxonoomilinjerade ivesteringar
inklusive statsobligationer*

0,
3,61% 0,01% - 0,01% - 3,59%
Omsattni
96,39%
ng
3,93%
0,01% - 0,01% - 3,91%
Kapitalutg
ifter a 26.07%
2%
0,03% - 0,03% - 1,94%
Driftsutgif
ter i 8%
0% 50% 100%

M Taxonomilinjerad: Fossilgas

W Taxonomilinjerad: Kdrnenergi

W Taxonomilinjerad (ej fossilgas och kdrnenergi)
Icke taxonomilinjerad

3. Taxonoomilinjerade ivesteringar
inklusive statsobligationer* - andra
portfoljen

1,36% 0%-0%-1,36%
Omsattni
98,64%
ng
2,05%
0%-0%-2,05%
Kapitalutg ;
ifter i 27.95%
2,25%
0%-0%-2,25%
Driftsutgif
ter 9 97,75%
0%
0% 50% 100%

M Taxonomilinjerad: Fossilgas

B Taxonomilinjerad: Karnenergi

M Taxonomilinjerad (ej fossilgas och kdrnenergi)
Icke taxonomilinjerad

2. Taxonomilinjerade investeringar exklusive
statsobligationer*

3,98%
0,01%-0,01%-3,96%
Omsattni E
b 96,02%
ng
4,33%

n 0,01%-0,01%-4,31%
Kapitalut,
P 8 a 95,67%
ifter
2,21%
n 0,03%-0,03%-2,15%
Driftsutgif y
f

97,79%
ter

0% 50% 100%

W Taxonomilinjerad: Fossilgas

M Taxonomilinjerad: Karnenergi

MW Taxonomilinjerad (ej fossilgas och karnenergi)
Icke taxonomilinjerad

Grafen redovisar 90,69% av totala investeringar.

4. Taxonomilinjerade investeringar exklusive
statsobligationer* - andra portféljen

1,36%
0%-0%-1,36%
Omsattni |
; 98,64%
ng {
2,05%

| p 0%-0%-2,05%
Kapitalut

P £ = 97,95%
ifter

2,25%

0%-0%-2,25%

Driftsutgif y
i

97,75%
ter

0% 50% 100%

B Taxonomilinjerad: Fossilgas

B Taxonomilinjerad: Karnenergi

MW Taxonomilinjerad (ej fossilgas och kdrnenergi)
Icke taxonomilinjerad

Grafen redovisar 100% av totala investeringar.

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och

mdjliggérande verksamheter?



ra

Ar héllbara
investeringar med
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852

an

L)

0-0.1% av investeringarna gjordes i omstallningsverksamheter och 0,6-1,8% av
investeringarna gjordes i mojliggérande verksamheter. Siffran skiljer sig efter
forsakringstagarens alder, da produkten &ar en generationsprodukt dar
tilgangsallokeringen varierar.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jamfaort med tidigare referensperioder?

Folksam har inte tidigare rapporterat om de hallbara investeringarna med ett
miljomal var férenliga med EU-taxonomin da det saknats dataunderlag for att
kunna bedéma om de investeringar produkten gor ar taxonomiférenliga. Det ar
darfor inte mojligt att jamfora med tidigare referensperiod.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Placeringsportfoljens andel hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-
taxonomin var 90%-96%.

Vara portfoljer visar nu en férhallandavis 1ag niva av taxonomilinjering. Som medgrundare till
Nettonollalliansen ar vart mal att vara placeringsportféljer ska visa nettonolutslapp av vaxthusgaser
senast 2050. Syftet med alliansen ar att astadkomma en verklig, positiv forandring bland foretagen i
varldsekonomin. Darfor ligger Folksams fokus pa att forsoka paverka befintliga portféljbolag att ta ett
storre ansvar i klimatomstallningen, snarare an att salja storutslappare for att snabbare na slutmalet.

Klimatomstallningen och skiftet mot en nettonollekonomi ar ingenting som gors 6ver en natt. Vi
forvaltar breda placeringsportfoljer, vilket ger oss exponering mot tilldagngar som &dnnu inte ar
taxonomilinjerade. Darfor var installning att just paverkansarbete ar sa viktigt. Var ambition om att
astadkomma positiv fordndring i realekonomin gor att vora portfoljer gor att vara portféljers
taxonomilinjering just nu ar forhallandevis lag. Rimligen kommer nivan successivt att 6ka i takt med
att vi fortsatter vart arbete mot nettonollutslapp till 2050.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inom kategorin “annat” ryms handel i olika derivatinstrument. Denna typ av handel bedriver Folksam
pa ett sa kostnadseffektivt satt som mojligt, for att hantera portféljernas kortsiktiga riskexponering.
Handeln utgor en begransad del av var verklsamhet och ger Folksam ingen direkt exponering mot de
underliggande tillgdngarna i instrumenten. Detta i kombination med att instrumenten handlas under
begrinsade tidsperioder har gjort att Folksam inte sarskilt beaktar nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder for denna typ av handel.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Folksamgruppen har under referensperioden arbetat for att uppfylla de miljorelaterade och sociala
egenskaperna. Arbetet leds av avdelningen for Ansvarsfullt d4gande, vars uppgift ar att tillse att de
tillgangar vi dger tar ansvar for klimat och miljo, sociala fragor och mot anti-korruption.
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